INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, EM 2
(DUAS) SERIES, DA CAMPOS NOVOS ENERGIA S.A.

Celebrado entre

CAMPOS NOVOS ENERGIA S.A.

como Emissora,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiducidrio

datado de 11 de setembro de 2017
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, EM 2
(DUAS) SERIES, DA CAMPOS NOVOS ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

(1) CAMPOS NOVOS ENERGIA S.A., sociedade por agoes, sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Campos Novos,
Estado de Santa Catarina, na Fazenda do Aranha, s/n, 1° subdistrito interior, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob n° 03.356.967/0001-07,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora”); e

(2) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira, atuando por sua filial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Sao Bento, n?. 329, sala 87 - 89 andar, Centro, CEP 01011-100, inscrita no CNPJ/MF sob
n° 15.227.994/0004-01, neste ato representada nos termos de seu contrato social, representando
a comunhdo dos debenturistas da presente emissdo ("Debenturistas”), nos termos da Lei n®
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes”)
("Agente Fiduciario” e, em conjunto com a Emissora, “"Partes” e, individual e indistintamente,
como “Parte”);

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissdo de Debéntures Simples,
nao Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Plblica com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, em 2 (Duas) Séries, da Campos Novos Energia S.A. ("Debéntures”,
“Emissdo” e “Escritura”, respectivamente), nos termos e condigdes abaixo.

1. DAS AUTORIZACOES

1.1. A: (i) Emissdo das Debéntures objeto desta Escritura e a oferta publica de
distribuicdo das Debéntures com esforgos restritos de distribuicdo (“Oferta”), nos termos
da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 476"); e (ii) outorga da Garantia Real (conforme abaixo definido), em garantia ao
pontual e integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas (conforme definido abaixo),
serao realizadas com base nas deliberagdes da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora
realizada em 11 de setembro de 2017 ("AGE"), nos termos do artigo 59 e seu §1° da Lei
das Sociedades por AgOes.

1.2. Por meio da AGE, (i) foi aprovada a realizacdo da Emissdo e da Oferta das
Debéntures, bem como seus respectivos termos e condicdes, conforme previstos nesta
Escritura; e (ii) a Diretoria da Emissora foi autorizada a praticar todos os atos necessarios a
efetivacdo das deliberagbes consubstanciadas na AGE, incluindo, mas ndo se limitando a, a
celebragao de todos os documentos necessarios a concretizagdo da Emissdo, a formalizagdo
e a contratagdo do Coordenador Lider (conforme abaixo definido), dos assessores legais e
dos prestadores de servicos necessdrios & implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais
como o Escriturador (conforme abaixo definido), o Banco Liquidante (conforme abaixo
definido), a B3 (conforme abaixo definido), entre outros.

2. DOS REQUISITOS

A Emissao serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:
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2.1. Arquivamento e Publicacdo da AGE

A ata da AGE sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina ("JUCESC") e
publicada no Diario Oficial do Estado de Santa Catarina e no jornal “Valor Econémico”, nos
termos dos artigos 62, inciso I, e 289, ambos da Lei das Sociedades por Agoes.

2.2. Arquivamento da Escritura e Eventuais Aditamentos

2.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverao ser protocolados para
arquivamento na JUCESC em até 5 (cinco) dias uteis, de acordo com o disposto no
inciso II e no §3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agoes.

2.2.2. Apds o registro da Escritura e seus eventuais aditamentos, nos termos da
Clausula 2.2.1 acima, a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original desta Escritura e seus eventuais aditamentos devidamente registrados na
JUCESC, em até 10 (dez) dias Uteis contados da data de obtencdo dos respectivos
registros.

2.3. Dispensa de Registro na CVM

A presente Emissdao esta automaticamente dispensada do registro de distribuicdo na CVM
de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM
476, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios com esforgos restritos de
distribuicao, sendo obrigatorio, ndo obstante, o envio dos comunicados de inicio e de
encerramento da Oferta 8 CVM nos termos dos artigos 7°9-A e 8° da Instrugdo CVM 476,
respectivamente.

2.4. Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais ("ANBIMA")

A Oferta sera registrada na ANBIMA exclusivamente para informar a base de dados da
ANBIMA, nos termos do artigo 1°, §1°, inciso I, e §29, do "Cédigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios” vigente desde 1° de agosto de 2016. Entretanto, o cumprimento da obrigacdo
fica condicionado a expedicdo de regulamentagdo especifica pelo Conselho de Regulacio e
Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 1°, §4°, do referido Cédigo até o envio
a CVM do comunicado de encerramento da Oferta.

2.5. Depésito das Debéntures para Distribuicdo, Negociacdo e Custddia
Eletronica

As Debéntures serdo depositadas para: (a) distribuicdo publica no mercado primario por
meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM (“B3"), sendo a distribuicao
das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3; e (b) negociacdo, observado o
disposto nas Clausulas 3.6.1 e 3.6.2 abaixo, no mercado secundério por meio do CETIP21 -
Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociagoes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3.
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2.6. Registro da Garantia Real

A Garantia Real (conforme abaixo definido) deverd ser registrada nos competentes Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos, nos termos previstos na Cldusula 4.1.10 desta
Escritura. A Emissora devera realizar os protocolos para registro do Contrato de Cessdo
Fiduciaria (conforme abaixo definido) junto aos Cartérios Competentes, em até 5 (cinco)
dias (teis contados da data de assinatura do Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme
abaixo definido), devendo as vias originais do Contrato de Cessdo Fiducidria devidamente
registradas (conforme abaixo definido) junto aos Cartérios Competentes ser entregues ao
Agente Fiducidrio no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do referido registro, observado
que o registro devera ser obtido previamente a subscrigdo e integralizagdo das Debéntures,
nos termos da legislagdo aplicavel.

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social a construgdo, operacdo e exploragdo, mediante concessao
de uso de bem publico, da Usina Hidrelétrica Campos Novos, bem como do respectivo
sistema de transmissdo associado, nos termos do Contrato de Concessdo de Geragao n®
43/2000 celebrado em 29 de maio de 2000 entre a Emissora, na qualidade de
concessionaria, e a Unido, na condicdo de poder concedente, por intermédio da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato
de Concessao”).

3.2. Namero da Emissdo
Esta é a 22 (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. Montante da Emissdo

O montante total da Emissdo sera de R$ 640.000.000,00 (seiscentos e quarenta milhGes de
reais), na Data de Emissdo (conforme definida na Clausula 4.1.4. abaixo) (“Montante
Total da Emissdo”). O montante total da primeira série da Emissdao sera de R$
384.000.000,00 (trezentos e oitenta e quatro milhdes de reais) e o montante total da
segunda série da Emissdo sera de R$ 256.000.000,00 (duzentos e cinquenta e seis milhGes
de reais).

3.4. Banco Liquidante e Escriturador

O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, no Nucleo Administrativo denominado Cidade de Deus, Vila Yara, s/n, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, atuard como banco liquidante e como escriturador
das Debéntures ("Banco Liquidante” e “Escriturador”).

3.5. Destinacdo dos Recursos

A totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo serdo
destinados para negdcios de gestdo ordinaria da Emissora, bem como para transferéncia de
recursos aos seus acionistas.
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3.6.

3.7.

Negociacdo

3.6.1. As Debéntures somente poderdao ser negociadas: (i) entre Investidores
Qualificados, conforme abaixo definidos; e (ii) depois de decorridos 90 (noventa)
dias contados da data de cada subscricdo ou aquisicdo pelos investidores, conforme
disposto, respectivamente, nos artigos 15 e 13 da Instrugdo CVM 476 e observado o
cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da Instrugao CVM 476.

3.6.2. Sao considerados Investidores Qualificados aqueles definidos no artigo 9°-
B da Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
("Instrucdo CVM 539"), quais sejam: (i) Investidores Profissionais (conforme
definidos abaixo); (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condig@o de investidor qualificado mediante
termo proprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugdo CVM 539; (iii) as pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam
certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios, em relacdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que
sejam Investidores Qualificados, prevalecendo a definicdo de Investidores
Qualificados que, eventualmente, altere ou substitua a estabelecida na Instrucdo
CVM 539 ("Investidores Qualificados”).

Distribuicdo e Colocacao

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos
de distribuigdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrugio
CVM 476 e das demais disposigbes legais e regulamentares aplicaveis, destinadas
aos Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), sob o regime de garantia
firme de colocagdo para o Montante Total da Emissdo, com intermediacdo de
instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
("Coordenador Lider”), conforme termos e condigdes do “Contrato de
Coordenagao, Colocagdo e Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, sob Regime
de Garantia Firme de Colocacdo, da 2@ Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos, da Campos Novos Energia S.A., a ser celebrado entre o
Coordenador Lider e a Emissora (“"Contrato de Distribuicdo”).

3.7.2. A distribuicdo publica tera como publico alvo Investidores Profissionais. Nos
termos do artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539, sdo considerados investidores
profissionais: (i) instituigdes financeiras e demais instituices autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv)
pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condicdo de Investidor Profissional mediante termo proprio,
elaborado de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por

DOCS - 3212091v25

W

N



DOCS - 3212091v25

. e o
b T T
® o o o e '. : .
® 0 4 8 . PR
L I g4
. . R T of -

administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e
(vii) investidores ndo residentes, prevalecendo a definigdo de Investidores
Profissionais que, eventualmente, altere ou substitua a estabelecida na Instrucdo
CVM 539 (“Investidores Profissionais”). Adicionalmente, nos termos do artigo
90-C da Instrugdo CVM 539, os regimes proprios de previdéncia social instituidos
pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados
Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como
tais conforme regulamentagdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.
Adicionalmente fundos de investimento e carteiras administradas de valores
mobilidrios cujas decisGes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo
considerados como um Unico investidor para os fins dos limites previstos acima,
conforme o §1° do artigo 3° da Instrucao CVM 476.

3.7.3. Sem prejuizo do disposto acima, no @mbito da Emissdo: (i) somente sera
permitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais; e (ii) as Debéntures somente poderao ser subscritas ou
adquiridas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da
Instrucao CVM 476.

3.7.4. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaracdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que:
(i) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM e podera ser registrada na ANBIMA,
exclusivamente para fins de envio de informagbes para base de dados, desde que
seja expedida regulamentacdo especifica do Conselho de Regulacdo e Melhores
Praticas da ANBIMA para tanto até o encerramento da Oferta; (ii) as Debéntures
estdo sujeitas as restriges de negociacdo previstas na Instrucdo CVM 476 e nesta
Escritura; e (iii) efetuou sua propria andlise com relagdo a qualidade e riscos das
Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora.

3.7.5. Nao existirdo reservas antecipadas aos Investidores Profissionais, nem
fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronolégica,
sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizara o plano de distribuicdo nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo como
publico alvo os Investidores Profissionais.

3.7.6. Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de
estabilizagdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

3.7.7. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3.

3.7.8. Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.
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DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1.

Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 640.000 (seiscentas e quarenta mil) Debéntures, divididas em 2
(duas) séries, sendo 384.000 (trezentas e oitenta e quatro mil) Debéntures da
Primeira Série e 256.000 (duzentas e cinquenta e seis mil) Debéntures da Segunda
Série (conforme abaixo definido).

4.1.3. Mumero de Séries

A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries. As Debéntures distribuidas no ambito
da primeira série sdo denominadas “Debéntures da Primeira Série” e as
Debéntures distribuidas no ambito da segunda série sao denominadas
“Debéntures da Segunda Série”, e quando referidas em conjunto “"Debéntures”.

4.1.4. Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das 2 (duas) séries das
Debéntures sera 11 de setembro de 2017 (“Data de Emissdo”).

4.1.5. Prazo e Datas de Vencimento

O vencimento (i) das Debéntures da Primeira Série ocorrera em 15 de setembro de
2020 ("Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) das
Debéntures da Segunda Série ocorrera em 15 de setembro de 2022 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, "Datas de Vencimento”),
ressalvadas as hipoteses de Vencimento Antecipado e resgate das Debéntures
previstas nesta Escritura.

4.1.6. forma e Emisséo de Certificados

As Debéntures serdao emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissdo
de cautelas ou certificados representativos das Debéntures.

4.1.7. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures
o extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista, quando as Debéntures
estiverem custodiados eletronicamente na B3.

4.1.8. Conversibilidade e Permutabilidade

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis e ndo permutdveis em acdes de
emissao ou titularidade da Emissora.
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4.1.9. FEspécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei
das Sociedades por Agoes.

4.1.10. Garantia Real

4.1.10.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das
obrigag0es principais e acessorias assumidas pela Emissora nesta Escritura,
a Emissora dara, em cessdo fiduciaria, ao Agente Fiducidrio, em nome e
beneficio dos Debenturistas, em conformidade com o Instrumento
Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios a ser celebrado entre
as Partes ("Contrato de Cessdo Fiduciaria”), os direitos creditdrios,
presentes e futuros, decorrentes (i) dos contratos de compra e venda de
energia elétrica celebrados pela Emissora e indicados no Contrato de
Cessdo Fiduciaria ("Contratos de Venda de Energia”); e (ii) da conta
bancéaria mantida pela Emissora no Banco Bradesco S.A., conforme indicada
no Contrato de Cessdo Fiducidria (“Conta Vinculada”), onde serdo
depositados os recursos decorrentes dos Contratos de Venda de Energia
(“Garantia Real”).

4.1.10.2. O Contrato de Cessdo Fiduciaria devera ser registrado, a
expensas da Emissora, nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Campos Novos, Estado de Santa Catarina, e da
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Cartérios Competentes”),
no prazo indicado na Clausula 2.6 acima.

4.2. Subscrigdo
4.2.1. Prazo de Subscricdo

As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, a partir da data de inicio
da distribuicdo, dentro do prazo de distribuicdo, de acordo com o disposto nos
artigos 7°-A e 8° da Instrugao CVM 476.

4.2.2. Preco de Subscricdo e Integralizacdo

O prego de subscrigdo e integralizagdo de cada Debénture serd seu Valor Nominal
Unitario, podendo ser objeto de agio ou desagio, a ser definido pelo Coordenador
Lider em comum acordo com a Emissora (“Pregco de Subscricdo das
Debéntures”).

4.3. Integralizacdo e Forma de Pagamento

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série serdo
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricdo das
Debéntures, no ato de subscricdo, em uma Unica data (“Data de
Integralizacdo”), de acordo com os procedimentos adotados pela B3.

4.4, Atualizacdo Monetaria do Valor Nominal Unitario

N&o havera atualizagdo monetéria do Valor Nominal Unitario.
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4.5.

Remuneragado

45.1, As Debéntures fardo jus a uma remuneragdo correspondente a 107,50%
(cento e sete inteiros e cinco décimos por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, “over extragrupd’,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
(teis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 no informativo didrio disponivel
na seguinte pagina da Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, desde a Data de Integralizacdo, ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso,
até a Data de Pagamento da Remuneragdo subsequente, ressalvadas as hipoteses
de Vencimento Antecipado e resgate previstas nesta Escritura ("Remuneragdo”).

45.2. O pagamento da Remuneragao sera realizado semestralmente, nas datas
indicadas na tabela abaixo, sendo o primeiro pagamento de ambas as séries em 15
de marco de 2018, ressalvadas as hipoteses de Vencimento Antecipado e resgate
das Debéntures previstas nesta Escritura (cada uma, uma “"Data de Pagamento
da Remuneracgao”).

Debéntures da Primeira Série Debéntures da Segunda Série

15 de margo de 2018 15 de margo de 2018
15 de setembro de 2018 15 de setembro de 2018

15 de marco de 2019 15 de marco de 2019
15 de setembro de 2019 15 de setembro de 2019

15 de margo de 2020 15 de marco de 2020

Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série 15 de setembro de 2020
(15 de setembro de 2020)

- 15 de margo de 2021

= 15 de setembro de 2021

- 15 de margo de 2022

- Data de Vencimento das Debéntures
da Segunda Série

(15 de setembro de 2022)

4.5.3. A Remuneragdo devera ser calculada de acordo com a seguinte formula:

DOCS -3212091v25




S TR R
os o.: :-o E.. .‘: :.
J =VNex(FatorDI-1)
onde:
] = valor unitario da Remuneragdo devida, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;
VNe =  Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o

caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtdrio das Taxas DI desde a Data de Integralizagdo, ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), até a data de
calculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

Dy S
Fator DI = L {] + [TDI& X 00 H

onde:

n = numero total de Taxas DI consideradas entre a Data de Integralizagdo, ou da
Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, e a data de calculo,
sendo “n” um numero inteiro;

S = 107,50 (cento e sete inteiros e cinquenta centésimos);
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”;

IDL, _ Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma;

'nmk=[D“-+q”2—1

100
onde:
DI, _ Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;
Observagoes:
[1"'('1:011"%”
(i) O fator resultante da expressdo é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. Ve
, [1+(monx3 )]
(i) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios sendo que, a cada [/

fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o (ltimo considerado.

ik
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(iii) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“FatorDI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo o6rgdo responsavel pelo seu cdlculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

45.4. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacbes pecuniarias da
Emissora ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela B3, sera aplicada, em sua
substituicdo, na apuragdo de TDIk a Ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas
quaisquer compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao
posterior da Taxa DI que seria aplicvel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI for superior
ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nas subclausulas
abaixo quanto a definigdo do novo parametro da Remuneragao.

4.5.4.1.Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para sua
divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por imposicao legal ou
determinacdo judicial ("Auséncia da Taxa DI”), o Agente Fiducidrio
devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série
(conforme abaixo definido) e Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série (conforme definida abaixo), na forma do artigo 124 da Lei
das Sociedades por Agoes, para a definicdo dos Debenturistas, em comum
acordo com a Emissora, do novo parametro a ser aplicado, parametro este
que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo em
vigor na Data de Integralizagao. A Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série e a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série
serdo realizadas no prazo maximo de 20 (vinte) dias consecutivos contados
do dia da Auséncia da Taxa DI. Até a deliberacdo do novo parametro, sera
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta
Escritura, a dltima Taxa DI divulgada até a data da deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas,
quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

4.54.2.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série efou da Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, referidas assembleias ndo serdo
mais realizadas, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, passara a ser
utilizada para o célculo da Remuneragdo, permanecendo a Ultima Taxa DI
conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgacio, ndo sendo
devidas quaisquer compensagoes entre a Emissora e os Debenturistas.

4.5.4.3. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e
os titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou os titulares das
Debéntures da Segunda Série representando 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo) da respectiva série,
ou no caso de nao instalagdo, em segunda convocagdao da Assembleia
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Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou da Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, a Emissora resgatara antecipadamente e,
consequentemente, cancelara a totalidade das Debéntures da respectiva
série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até
20 (vinte) dias a contar da data da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou da Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, pelo Valor Nominal Unitario ou pelo saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao
devida até a data do efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a partir
da Data de Integralizagdo, ou da Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior. Nesta hipdtese, para calculo da Remuneragdo
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada, desde a data
de auséncia da divulgagao, a ultima Taxa DI divulgada.

4.5.5. Para efeitos de quérum, consideram-se, (i) "Debé&ntures em Circula¢do”
todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas aquelas
Debéntures mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de:
(a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou
grupo de controle) da Emissora, e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas
nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas; (ii) “Debéntures em Circulacdo da
Primeira Série” todas as Debéntures da Primeira Série subscritas e integralizadas e
ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures da Primeira Série mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de (a) empresas controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora, e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas; e (iii) "Debéntures em Circulacdo da Segunda Série” todas as
Debéntures da Segunda Série subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas aquelas Debéntures da Segunda Série mantidas em tesouraria pela
Emissora e as de titularidade de (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou
indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora, e (c)
administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

4,6. Repactuacao
N&o havera repactuacdo programada das Debéntures.
4.7. Amortizacdo das Debéntures

A amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ocorrerd anualmente, em: (i) 3
(trés) parcelas anuais e consecutivas para as Debéntures da Primeira Série, com inicio em
15 de setembro de 2018 (cada uma, uma “Data de Pagamento de Amortizacdo da
Primeira Série”); e (ii) 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas para as Debéntures da
Segunda Série, com inicio em 15 de setembro de 2021 (cada uma, uma “Data de
Pagamento de Amortizacdo da Segunda Série” e, em conjunto com cada Data de
Pagamento de Amortizacdo da Primeira Série, "Data de Pagamento de Amortizacdo”),
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conforme indicado nas tabelas abaixo, ressalvadas as hipéteses de Vencimento Antecipado,
de Amortizacdo Extraordindria Facultativa e resgate das Debéntures previstas nesta
Escritura.

(a) Debéntures da Primeira Série:

Data de Pagamento de Percentual de Amortizacdo do
Amortizacdo da Primeira Série Valor Nominal Unitario
15 de setembro de 2018 33,3333%
15 de setembro de 2019 33,3333%

Data de Vencimento das Debéntures

0
da Primeira Série et
(b) Debéntures da Segunda Série:
Data de Pagamento de Percentual de Amortizagdo do
Amortizagdo da Segunda Série Valor Nominal Unitario
15 de setembro de 2021 50,0000%
Data de Vencimento das: I.)ebentureS 50,0000%
da Segunda Série

4.7.1. Caso a Emissora venha realizar Amortizacdo Extraordinaria Facultativa:
(i) os percentuais de amortizacdo constantes da Clausula 4.7 acima, relativos as
parcelas de amortizagdo vincendas, serdo ajustados conforme férmula a seguir; e
(i)a Emissora e o Agente Fiducidrio encaminhardo correspondéncia a B3
infformando  os novos percentuais de amortizacdo, independente de prévia
aprovacdo dos titulares das Debéntures ou de deliberacdo dos acionistas ou
membros do conselho de administragdo da Emissora. Apds cada Amortizacdo
Extraordindria Facultativa, os respectivos percentuais de amortizacdo do Valor
Nominal Unitdrio relativos a cada uma das parcelas vincendas sera apurado
conforme férmula a seguir:

PANT)

(SVN — AP) x (PAAC

NPA = o

x 100

Sendo:

NPA = novo percentual da respectiva parcela de amortizacdo vincenda, apds a
Amortizacdo Extraordindria Facultativa, expresso em percentual, apurado com 4
(quatro) casas decimais sem arredondamento; \\&“

SVN = saldo do Valor Nominal Unitario, antes da Amortizacdo Extraordindria
Facultativa, expresso em Reais, apurado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento; L
AP = valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, expresso em Reais, apurado

com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
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PANT = percentual de amortizacdo da respectiva parcela de amortizagao, antes da
Amortizacao Extraordindria Facultativa, apurado com 4 (quatro) casas decimais sem
arredondamento;

PAAC = somatdrio dos percentuais das parcelas de amortizagdo vincendas antes da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa, apurado com 4 (quatro) casas decimais sem
arredondamento; e

VN = Valor Nominal Unitdrio na Data de Emissdo, expresso com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento.

Condicoes de Pagamento
4.8.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributaria

4.8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures e quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora aos Debenturistas nos termos
desta Escritura serdo realizados pela Emissora: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas eletronicamente na B3: (a) na sede da Emissora ou (b) do
Banco Liquidante e/ou do Escriturador.

4.8.1.2, Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributdria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia
para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data
prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributéria, sob
pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento
das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da
legislagdo tributaria em vigor.

4.8.1.3.0 Debenturista que tenha apresentado documentacdo
comprobatéria de sua condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos
termos da Cladusula 4.8.1.2 acima, e que tiver essa condicdo alterada por
disposicao normativa, ou por deixar de atender as condigbes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, deverd comunicar imediatamente esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liguidante e ao Escriturador, bem como
prestar qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante e/ou pelo Escriturador.

4.8.2. Prorrogagdo dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia Util subsequente, se na data
de vencimento da respectiva obrigacdo ndo houver expediente bancario na Cidade
de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, e nas Cidades de Campos Novos e
Floriandpolis, no Estado de Santa Catarina, sem qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por
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meio da B3, hipdtese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

4.8.3. Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragdo incidente sobre os débitos vencidos e ndo pagos,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagbes
pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serao
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem
como de multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial
(em conjunto, "Encargos Moratérios”).

4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagoes
pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe daré direito ao recebimento da Remuneragdo e/ou
Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até as Datas de Vencimento.

4.9. Publicidade

Todos os anlncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdao que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no Diario
Oficial do Estado de Santa Catarina e no jornal “Valor Econdmico”, nos termos dos
artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por AcOes, observadas as limitagdes
impostas pela Instrucdo CVM 476 em relacdo a publicidade da Emissdo e os prazos legais,
devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicacdo na
respectiva data de publicagdo. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data
de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo.

5. DA AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE FACULTATIVO, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Aquisicdo Facultativa

5.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o
periodo de vedagdo a negociacdo previsto na Instrugdo CVM 476, o disposto no §3°
do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agoes, os artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM
476, bem como as regulamentagbes e regras expedidas pela CVM.

5.1.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas,
devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer
na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado,
observadas as restrigdes impostas pela Instrucdo CVM 476.
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5.1.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
Remuneracao das demais Debéntures, conforme o caso.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e Resgate Facultativo

5.2.1. A Emissora podera realizar, a qualquer momento e a seu exclusivo critério:
(i) o resgate facultativo da totalidade das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série (“Resgate Facultativo”); ou (ii) a amortizacdo
extraordinaria facultativa que deverd abranger, proporcionalmente, todas as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, limitadas a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario da respectiva série
("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”), em qualquer caso, observadas as
condigdes e os prazos das Clausulas abaixo, mediante pagamento: (i) do Valor
Nominal Unitario ou parcela do Valor Nominal Unitario, conforme o caso (saldo do
Valor Nominal Unitario ou parcela do saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o
caso) das Debéntures objeto do Resgate Facultativo ou da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa, acrescido da respectiva Remuneracao, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizacao das Debéntures, ou da Data de Pagamento
da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate
Facultativo ou da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, conforme o caso,
observado o previsto na Clausula 5.2.1.2 abaixo (“Valor Base”); e (ii) de prémio,
conforme percentuais indicados na tabela abaixo, calculado de acordo com a
férmula estabelecida na Clausula 5.2.1.1 abaixo (“"Prémio”).

Data do Resgate Facultativo ou da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa

Da Data de Emissdo até 31/08/2019
(inclusive)

Percentual do Prémio

0,40% (quarenta centésimos por cento)

De 01/09/2019 (inclusive) até a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira
Série ou a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso.

0,25% (vinte e cinco centésimos por
cento)

5.2.1.1.0 Prémio serd igual ao somatério dos valores apurados, de acordo
com a formula a seguir, com base na data e valor de cada parcela de
amortizagdo programada vincenda apds a data do Resgate Facultativo ou
de cada data de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, e incidente,
proporcionalmente, ao valor a ser pago antecipadamente de cada parcela
de amortizagao programada vincenda:

Prémio = 3 —Di X P tual do Prémi x——APi VA
il
E 252 ercentual do Prémio v X

=1
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Onde:

Prémio = Valor do prémio em R$/debénture, da respectiva série, apurado
com 8 (oito casas) decimais, sem arredondamento;

n = o numero de ordem das amortizagbes programadas da respectiva
série apés a data do Resgate Facultativo ou da Amortizagdo
Extraordindria Facultativa, conforme descrito na Clausula 4.7 acima;

Di = quantidade de dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo
Resgate Facultativo ou da Amortizagdo Extraordindria Facultativa e a
respectiva i-ésima data de amortizacdo programada;

Percentual do Prémio = percentual determinado pela data do Resgate
Facultativo ou da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, conforme a
tabela acima;

AP = valor unitdrio de cada amortizagdo programada do Valor Nominal
Unitario da respectiva série, na respectiva i-ésima data de amortizacdo
programada, antes do Resgate Facultativo ou de cada Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa;

SVN = saldo do Valor Nominal Unitdrio da respectiva série antes do
Resgate Facultativo ou de cada Amortizacdo Extraordinaria Facultativa;

VA = valor nominal a ser pago antecipadamente por ocasido do Resgate
Facultativo ou de cada Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

5.2.2. O valor do Resgate Facultativo ou da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
devido pela Emissora sera acrescido de eventuais Encargos Moratdrios devidos pela
Emissora, caso aplicavel.

5.2.3. A Emissora deverd comunicar, via notificacdo individual a totalidade dos
Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario e a B3, ou publicagdo de aviso
aos Debenturistas, nos termos da Clausula 4.9 acima, sobre a realizagdo do Resgate
Facultativo ou da Amortizagdo Extraordindria Facultativa, com, no minimo, 3 (trés)
dias (teis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento do Resgate
Facultativo ou da Amortizagdo Extraordindria Facultativa, conforme o caso. O
pagamento das Debéntures resgatadas ou amortizadas serd realizado de acordo
com os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures depositadas
eletronicamente na B3 ou mediante depdsito em conta corrente, conforme indicada
por cada Debenturista, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

5.2.4. A comunicagdo mencionada na Clausula 5.2.3 acima deverad conter ao
menos: (i) a data para realizagdo do Resgate Facultativo ou da Amortizacdo
Extraordindria Facultativa, conforme o caso; (ii) o montante do Resgate Facultativo
ou da Amortizacdo Extraordindria Facultativa, conforme o caso, apurado no dia
anterior a data da publicagdo ou envio da notificacdo; e (iii) quaisquer outras
informagbes necessdrias a operacionalizagdo do Resgate Facultativo ou da
Amortizagao Extraordinaria Facultativa.
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5.3.

5.25. O pagamento do Resgate Facultativo ou da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, conforme o caso, devera ser realizado na data indicada na respectiva
comunicagdo do Resgate Facultativo ou da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa e
devera abranger proporcionalmente todas as Debéntures, utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3.

5.2.6. As Debéntures resgatadas deverdo ser canceladas pela Emissora.

5.2.7. Nao sera permitido o resgate parcial das Debéntures da Primeira Série e
das Debéntures da Segunda Série, nem o resgate de apenas uma das séries das
Debéntures, ainda que em sua totalidade.

Oferta de Resgate

5.3.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar
oferta de resgate total ou parcial das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, mediante a adesdo minima de Debenturistas
representando 80% (oitenta por cento) das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntures resgatadas ("Oferta de Resgate”). A Oferta de
Resgate devera ser enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, sendo
assegurada igualdade de condigGes para aceitar o resgate das Debéntures de que
forem titulares, de acordo com os seguintes procedimentos:

(a) a Emissora realizard a Oferta de Resgate por meio de comunicado
individual aos Debenturistas com cdpia para o Agente Fiducidrio ou
publicagdo de anlncio aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.9
acima, a critério da Emissora ("Edital de Oferta de Resgate”), o qual
devera descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate, incluindo:
(i) o valor do prémio de resgate, caso exista, que em nenhum caso podera
ser negativo; (ii)a data efetiva para o resgate e pagamento das
Debéntures a serem resgatadas, observado o item (b) abaixo; (iii) a forma
e prazo de manifestacdo a Emissora dos Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta de Resgate; e (iv) demais informagGes necessarias para
tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate
das Debéntures;

(b) apos a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate, os Debenturistas
que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate deverdo se manifestar nesse
sentido a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, até o encerramento do
prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate, apés o qual a
Emissora, caso verificada a adesdo minima de Debenturistas representando
80% das Debéntures em Circulagdo, terd o prazo de 10 (dez) dias Uteis
para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate, a qual ocorrerd em uma
Unica data;

(c) na hipétese da adesdo pelos Debenturistas exceder a quantidade
de Debéntures objeto da Oferta de Resgate proposta pela Companhia,
adotar-se-a o critério de sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario e
com divulgagdo do resultado a todos os Debenturistas por meio de
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5.3.2.

comunicado, inclusive no que concerne as regras do sorteio, nos termos do
artigo 55, paragrafo 29, da Lei das Sociedades por Agbes, sendo que todas
as etapas do processo, como validacdo, apuragdo e quantidade serdo
realizadas fora da B3;

(d) o valor a ser pago aos Debenturistas em razdo do resgate sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido: (i)da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a respectiva Data de Integralizacdo ou a data do ultimo
pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento; e (ii) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos
Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser
negativo; e

(e) caso verificada que a adesdo minima pelos Debenturistas
representando 80% (oitenta por cento) das Debéntures ndo foi atingida, a
Oferta de Resgate estara automaticamente extinta.

Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, o resgate devera

ocorrer segundo os procedimentos operacionais da B3.

5.4. Vencimento Antecipado

5.4.1.

Hipoteses de vencimento antecipado

O Agente Fiduciario podera ou devera (conforme o caso), observado o disposto nas
Clausulas 5.4.1.1 e 5.4.1.2 abaixo, declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagGes objeto desta Escritura e exigir o imediato pagamento pela Emissora do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo e dos Encargos Moratdrios, se houver, calculados pro
rata temporis a partir da Data de Integralizacdo, ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (“"Eventos de
Inadimplemento”):

DOCS - 3212091v25

(i) inadimplemento de dividas ou descumprimento de outras
obrigagdes pecuniarias pela Emissora e/ou quaisquer de suas controladas
nos termos dos respectivos instrumentos financeiros, cujo valor, individual
ou em conjunto, seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) (ou seu equivalente em outras moedas), e que ndo seja
regularizada(o) no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data
do inadimplemento ou descumprimento da obrigacao, observado que tal
prazo ndo sera aplicavel as obrigacbes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico superior; W

(i) vencimento antecipado de qualquer divida financeira da Emissora
e/ou de quaisquer de suas controladas cujo valor, individual ou em A
conjunto, seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (ou
seu equivalente em outras moedas);
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(iii) protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora e/ou qualquer
de suas controladas seja responsavel, ainda que na condicdo de
garantidora, em valor, individual ou em conjunto, superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, e que ndo seja sanado no prazo legal;

(iv)  ocorréncia de: (a) liquidacdo, dissolucdo, extincdo ou decretacdo de
faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora;
(c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente solucionado por meio de depésito judicial e/ou elidido no
prazo legal e/ou contestado pela Emissora de boa fé no prazo legal, nas
hipéteses para as quais a lei ndo exija depdsito elisivo; (d) propositura,
pela Emissora, de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; ou (e) ingresso, pela Emissora, em
juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento de recuperagao ou de sua concessao pelo
juizo competente;

(v) fusdo, cisdo, incorporagdo ou incorporacdo de agbes da Emissora,
salvo se (a) houver anuéncia prévia dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b) se for garantido o direito de
resgate aos Debenturistas que o desejarem, nos termos do artigo 231 da
Lei das Sociedades por Agdes, e da Clausula 5.2 acima, sendo neste caso
dispensada a aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas nos termos
do referido dispositivo legal;

(vi) alteracdo no controle aciondrio direto ou indireto da Emissora,
exceto se (a) previamente autorizado pelos titulares das Debéntures da
Primeira Série e/ou pelos titulares das Debéntures da Segunda Série
representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo da
respectiva série, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série e/ou Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série;
ou (b) por alteragbes do controle acionario direto da Emissora que ndo
resultem em alteracdo de seu controle indireto final;

(vii) ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagdes, concessoes e/ou licengas, inclusive as ambientais, relevantes
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou
por qualquer de suas controladas, exceto no que se referir as autorizacdes
concessdes efou licengas que estejam sendo discutidas de boa-fé pela
Emissora, ef/ou por qualquer de suas controladas, nas esferas judicial ou
administrativa, desde que durante o periodo de discussdo judicial ou
administrativa ndo sejam interrompidas as operagoes da Emissora por mais
de 20 (vinte) dias consecutivos;

(viii)  transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agbes;
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(ix)  reducdo do capital social da Emissora, exceto (i) se com prévia
anuéncia de Debenturistas representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures
em Circulagdo de cada série, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, conforme aplicavel, nos termos do artigo 174, §3°, da Lei
das Sociedades por Agdes, (ii) se realizada para absorcdo de prejuizos,
ficando ressalvada e desde ja previamente autorizada pelos Debenturistas
a redugao do capital social da Emissora no valor de até R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais);

(%) pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer
outra participagdo no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora,
ressalvado o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo
202 da Lei das Sociedades por Agdes, caso a Emissora esteja inadimplente
com qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures;

(xi)  inadimplemento por parte da Emissora com relagdo ao pagamento
do Valor Nominal Unitario, da Remuneragdo e/ou de qualquer obrigacdo
pecuniaria relativa as Debéntures prevista nesta Escritura, ndo sanado em
até 2 (dois) dias Uteis contados da data do inadimplemento;

(xii)  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacgdo n&o
pecunidria prevista nesta Escritura ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria,
ndo sanado no prazo maximo de 20 (vinte) dias (teis, observado que tal
prazo nao sera aplicavel as obrigagbes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico, caso em que se aplicara referido prazo especifico;

(xiii)  alteragdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as atuais
atividades principais da Emissora, ou a agregar a essas atividades novos
negdcios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios em
relagdo as atividades atualmente desenvolvidas, salvo se houver anuéncia
prévia dos titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou dos titulares das
Debéntures da Segunda Série reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e/ou Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série;

(xiv) revelarem-se incorretas, inexatas ou imprecisas, em qualquer
aspecto relevante, ou provarem-se falsas quaisquer das declaracdes ou
garantias prestadas pela Emissora no ambito desta Escritura e do Contrato
de Cessdo Fiducidria (sendo certo que o critério de materialidade aqui
previsto aplicar-se-a somente com relagdo as declaracdes e garantias para
0s quais ndo tenha sido atribuida materialidade, e ndo se aplicara no caso
de falsidade comprovada de quaisquer declaractes);

(xv)  recebimento de autuagbes pelos 6rgdos governamentais de carater
fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, que afetem
significativamente a capacidade operacional ou financeira da Emissora e/ou
de suas controladas, se houver, exceto se estejam sendo discutidas de boa-
fé pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, conforme
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aplicavel, nas esferas judicial ou administrativa, e desde que, no decorrer
das discussdes judiciais ou administrativas ndo sejam proferidas decisGes
interlocutdrias que interrompam as atividades operacionais da Emissora por
prazo superior a 20 (vinte) dias consecutivos;

(xvi) realizagao, por qualquer autoridade governamental competente, de
ato com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar,
confiscar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou
parte substancial dos ativos, propriedades ou das acdes do capital social da
Emissora;

(xvii) ndo pagamento de valores arbitrados em sentencas arbitrais ou
administrativas definitivas ou judiciais transitadas em julgado em face da
Emissora efou suas controladas, que, em conjunto ou isoladamente,
correspondam a valor igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhGes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas);

(xviii) alienagdo, constituicdo de Onus ou transferéncia a qualquer titulo,
ou qualguer outra forma de disposicdo, a qualquer tempo, de parte dos
ativos da Emissora que representem valor superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas) para
terceiros, salvo se previamente aprovado pelos Debenturistas;

(xix) partir do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017, ndo
observancia pela Emissora, por 2 (duas) vezes consecutivas, do indice
financeiro Divida Financeira Liquida / EBITDA (conforme abaixo definidos)
menor ou igual a 3,00x (trés vezes), calculado conforme a Clausula 5.4.7
abaixo e verificado semestralmente (“Indice Financeiro”);

(xx) se a Emissora ceder ou transferir suas obrigacdes decorrentes
desta Emissdo, total ou parcialmente, sem a prévia anuéncia dos titulares
das Debéntures da Primeira Série e/ou dos titulares das Debéntures da
Segunda Série representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo da respectiva série, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e/ou Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série;

(xxi) se a Garantia Real: (a) for objeto de questionamento judicial,
arbitral ou administrativo por parte da Emissora, de seus acionistas ou das
contrapartes dos contratos cedidos no ambito do Contrato de Cessdo
Fiduciaria; (b) for anulada, declarada nula, ou invalidada sob qualquer
forma; ou (c) for deteriorada, destruida, de qualquer forma desapropriada,
tiver seu valor diminuido ou, de qualquer forma, deixar de existir, exceto se
a Emissora apresentar reforgo e/ou substituicdo a Garantia Real, conforme
os termos do Contrato de Cessao Fiducidria;

(xxii) se o indice de cobertura previsto no Contrato de Cessdo Fiducidria,
equivalente a 120% (cento e vinte por cento) do saldo atualizado das
Debéntures e eventuais Encargos Moratérios aplicaveis, for descumprido,
exceto se, dentro do prazo previsto no Contrato de Cessdo Fiducidria, a
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Emissora apresentar o reforco e/ou substituicdo & garantia necessario para
a recomposicdo do referido indice de cobertura nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria;

(xxiii) violagdo pela Emissora e/ou qualquer de suas controladas das Leis
Anticorrupcdo (conforme definido abaixo), das Obrigagdes Anticorrupgdo
(conforme definido abaixo) e/ou das Leis Ambientais e Trabalhistas
(conforme definido abaixo), incluindo, mas ndo se limitando a, mediante
inclusdo da Emissora efou suas controladas no Cadastro Nacional de
Empresas Inidoneas e Suspensas — CEIS ou no Cadastro Nacional de
Empresas Punidas — CNEP, salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora
esteja discutindo a aplicabilidade das Leis Anticorrupcdo e/ou das Leis
Ambientais e Trabalhistas, conforme o caso, nas esferas administrativa ou
judicial;

(xxiv) constituicdo, pela Emissora, de quaisquer garantias reais e/ou
quaisquer Onus, gravames, direito de preferéncia e/ou qualquer outra
modalidade de obrigacdo que limite, sob qualquer forma, a titularidade,
posse e/ou controle da Emissora sobre os direitos objeto da Garantia Real,
em beneficio de qualquer terceiro; e

(xxv) extingdo da concessdao sob qualquer das hipdteses previstas na
legislagdo aplicavel e no Contrato de Concessdo; término do Contrato de
Concessao por qualquer motivo; ou, ainda, decretacdo de intervencdo pelo
poder concedente na concessao.

5.4.1.1.A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento
indicados nas alineas ii, iv, v, vi, viii, ix, x, xi, xvii, xviii, xx, @ xxv acima, e
que nao sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando
estabelecidos, acarretarda o vencimento antecipado automdtico das
Debéntures, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial. Neste caso, o Agente Fiduciario deverd declarar
vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento do que for devido.

5.4.1.2. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento excetuados
os da Clausula 5.4.1.1 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série (conforme definido abaixo), dentro de
2 (dois) dias uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de
qualquer dos referidos eventos.

5.4.1.3.Uma vez instalada, em primeira convocacdo, a Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e/ou Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série prevista na Clausula 5.4.1.2 acima, serd necessdria a
manifestacdo favoravel de titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou
titulares das Debéntures da Segunda Série que representem, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, para
aprovar (i) a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures; ou
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(i) a suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior. Nestas
hipéteses, o Agente Fiducidrio ndo deverda declarar o vencimento
antecipado das obrigagoes objeto desta Escritura.

5.4.1.4.Caso nao haja quérum suficiente para instalacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série em primeira convocacdo, sera realizada a
segunda convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série efou Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série para
deliberar sobre a mesma ordem do dia. Caso na Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Serie e/ou Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série instalada em segunda convocagdo ndo haja deliberagao de
titulares das Debéntures da Primeira Série efou titulares das Debéntures da
Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em Circulacdo da respectiva série, determinando a ndo declaragdo do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o
Agente Fiduciario declarara antecipadamente vencidas todas as obrigagoes
da Emissora constantes desta Escritura, desde que a Assembleia Geral de
Debenturistas tenha sido instalada em segunda convocacdo com a
presenca da metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo. De outra
forma, caso, (i) a Assembleia Geral de Debenturistas tenha sido instalada
em segunda convocagao com a presenca de menos da metade das
Debéntures em Circulagdo e nao haja deliberagdo de titulares das
Debéntures representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures
em Circulagdo, determinando a ndo declaracdo do vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures; (ii) ndo haja, novamente,
quérum para instalagao da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série e/ou Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série em
segunda convocagao; ou, (iii) por qualquer motivo, ndo ocorra a
deliberagdo acerca do vencimento antecipado das obrigagdes da Emissora
decorrentes das Debéntures (exceto na hipdtese de nova suspensdo
conforme prevista no item (ii) da Cldusula 5.4.1.3 acima), o Agente
Fiducidrio ndo declarara antecipadamente vencidas as obrigagbes da
Emissora constantes desta Escritura.

5.4.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario
devera enviar, em até 1 (um) dia Util, carta protocolada informando tal evento: (a) a
Emissora, com copia a B3; e (b) ao Banco Liquidante e Escriturador.

5.4.3. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das
mesmas deverd ser efetuado fora do ambito da B3, em até 2 (dois) dias Gteis da
data em que o vencimento antecipado foi declarado, em uma Unica data, obrigando-
se a Emissora a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio, ou seu saldo,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagdo, ou da Data de Pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do pagamento,
dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.
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5.4.4. Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma
estipulada na Clausula 5.4.3 acima, além da Remuneragdo devida, serdo acrescidos
ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario e a Remuneragdo,
os Encargos Moratdrios, 0s quais serdo incidentes desde a data em que for
declarado o vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo
pagamento, conforme previsto na Clausula 4.8.3 acima.

5.4.5. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta
Clausula 5.4 vir a ocorrer, além da comunicagdo de que trata a Cldusula 5.4.2 acima,
no que diz respeito as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, para que a
realizacdo do pagamento de que trata a Clausula 5.4.4 acima ocorra por meio da
B3, esta devera ser comunicada imediatamente apds a declaragdo do vencimento
antecipado em tempo habil.

5.4.6. Os valores mencionados nas alineas (i), (ii), (iii), (ix), (xvii) e (xviii) acima
serao reajustados ou corrigidos anualmente pelo indice Geral de Pregos do Mercado
("IGP-M").

5.4.7. O Indice Financeiro serd apurado semestralmente pela Emissora e
verificados pelo Agente Fiducidrio, com base nas demonstracdes financeiras
auditadas da Emissora, sendo que a primeira medigdo devera ser com base nas suas
demonstracdes financeiras auditadas do exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2017. Para fins do calculo do Indice Financeiro:

“Divida Financeira Liquida” significa, em relacdo a qualquer pessoa,
Divida Bancaria menos Caixa de referida Pessoa.

“Divida Bancaria” significa, em relagdo a qualquer pessoa, o somatorio
(a) dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo contraidos
junto a instituicbes financeiras; (b) dos empréstimos e financiamentos
contraidos na forma de emissdo de titulos de divida, debéntures ou
instrumentos similares; (c) de todas as operacdes de /easing, (d) de outras
operagdes que possam ser caracterizadas como endividamento financeiro;
e (e) do resultado positivo ou negativo do valor de mercado dos
instrumentos derivativos de curto e longo prazo.

“Caixa” significa, em relagdo a qualquer pessoa, o somatdrio do saldo de
caixa, aplicagbes financeiras de liquidez imediata e/ou de longo prazo,
aplicagbes em contas correntes, saldos bancérios, titulos e valores
mobilidrios imediatamente resgataveis, tudo em conformidade com BR
GAAP.

“EBITDA" significa, em relagdo a qualquer pessoa, para os 12 (doze)
meses anteriores a data-base considerada, o somatério de (a)
lucro/prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social, mais (b)
resultado financeiro liquido (positivo ou negativo), mais (c) resultado com
equivaléncia patrimonial (positivo ou negativo), mais (d) depreciacdo e
amortizagao.
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6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. A Emissora obriga-se, até a liquidagdo de todas as obrigagdes previstas nesta
Escritura, adicionalmente a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i) no prazo de até 5 (cinco) dia Gteis a partir da data do recebimento
da respectiva solicitacdo, qualquer informagao que seja solicitada para a
defesa dos interesses dos Debenturistas, observada a legislagdo aplicavel e
ressalvadas as informagdes de natureza estratégica e/ou confidencial para
a Emissora;

(ii) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social ou nas datas de suas divulgagoes, e, no maximo, 45
(quarenta e cinco) dias apés o encerramento de cada semestre ou
trimestre, ou nas datas de suas divulgacbes, o que ocorrer primeiro, copia
de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social ou de suas informagoes financeiras semestrais ou
trimestrais, conforme aplicavel;

iii) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social ou nas datas de suas divulgagdes, e, no maximo, 45
(quarenta e cinco) dias apés o encerramento de cada semestre ou
trimestre, ou nas datas de suas divulgagbes, o que ocorrer primeiro,
declaragdo do Diretor Financeiro de que esta em dia no cumprimento de
todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura;

(iv)  dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social ou nas datas de suas divulgagbes, e, no maximo, 45
(quarenta e cinco) dias apds o encerramento do semestre ou nas datas de
suas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, relatorio contendo meméria de
calculo detalhada para acompanhamento do Indice Financeiro para o
respectivo exercicio e assinado por representante legal da Emissora. A
primeira verificagdo do Indice Financeiro se dard com base nas
demonstragoes financeiras da Emissora referentes ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2017;

(v) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas
da CVM, nos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(vi) dentro de 5 (cinco) dias uteis, qualquer informagdo que,
razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que
este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura e da
Instrugdo CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016 (“Instrucdo CVM N\
583"), que substituiu a Instrucdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983;

(vii) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de é
assembleias gerais e reunides do conselho de administracdo que de alguma
forma envolvam o interesse dos Debenturistas, a exclusivo critério da
Emissora, nos mesmos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel ou,
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caso ndo previstos, no prazo de até 2 (dois) dias Uteis contados da data
em que forem realizados;

(viii) informacbes sobre qualquer descumprimento nao sanado, de
natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condigdes
desta Escritura, inclusive no caso da ocorréncia de qualquer evento de
vencimento antecipado, em até 1 (um) dia util contado da data do
descumprimento, sem prejuizo do disposto na alinea (d) abaixo;

(ix) todos os demais documentos e informagoes que a Emissora, nos
termos e condigbes previstos nesta Escritura, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario;

(x) em até 2 (dois) dias uteis da respectiva solicitagdo, qualquer
informacdo relevante para a Emissdo que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada; e

(xi) em até 2 (dois) dias Uteis apés seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em um efeito relevante adverso aos negacios, a situagdo financeira
e ao resultado das operacoes da Emissora e/ou de suas controladas;

(b) manter, em adequado funcionamento, departamento para atender, de
forma eficiente, os Debenturistas, ou, alternativamente, contratar instituicdes
financeiras autorizadas para a prestacdo desse servigo;

() convocar, nos termos da Clausula 8 desta Escritura, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a
Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faca;

(d) informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto na Clausula 5.4.1. desta Escritura;

(e) cumprir todas as determinagoes emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(f) ndo realizar operacoes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(g) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracdo
substancial nas condigbes financeiras, econdémicas, comerciais, operacionais,
regulatérias ou societdrias ou nos negocios da Emissora que (i) impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacOes
decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou (ii) faca com que as
demonstragdes ou informagoes financeiras fornecidas pela Emissora a CVM ndo mais
reflitam a real condigdo econdmica e financeira da Emissora;

(h) manter os bens e ativos essenciais para a operacgdo da Emissora
devidamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas pela Emissora,
observados os termos do Contrato de Concessao;
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(i) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura, em especial os que efetivamente comprometam o pontual e integral
cumprimento das obrigagtes assumidas perante os Debenturistas;

() cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou
possua ativos;

(k) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Agente Fiduciario, a B3 e todas e
quaisquer outras providéncias necessarias para a manutengao das Debéntures;

)] efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis e devidamente
comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser incorridas para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios razoaveis e outras despesas e custos razoaveis incorridos
em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado em até 10
(dez) dias (teis apds a realizacdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora;

(m) notificar em até 3 (trés) dias (teis o Agente Fiduciario sobre qualquer ato
ou fato que cause a interrupcdo ou suspensdo de suas atividades ou que possam
afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento de todas as
obrigagOes previstas nesta Escritura;

(n) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito
das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

(o) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdao e que sejam de responsabilidade da Emissora,
exceto aqueles que estejam sendo discutidos de boa-fé pela Emissora nas esferas
judicial ou administrativa ou cuja exigibilidade esteja suspensa;

(p) cumprir com todas as obrigagbes decorrentes da legislacgdo e da
regulamentacdo brasileira aplicavel, incluindo a manutencdo de autorizagoes,
concessdes, licengas, aprovagbes e requerimentos societarios, governamentais,
legais ou regulamentares, inclusive os ambientais, necessarios para o regular
exercicio das atividades principais desenvolvidas pela Emissora, adotando, no prazo
legal, as medidas e agOes preventivas ou reparatdrias cabiveis apds a citacdo valida
em processo administrativo instaurado pelo poder concedente da concessao,
visando a rescisdo, o término, o término antecipado, a perda, a intervencdo, a
encampacao, a caducidade ou a anulacdo do Contrato de Concessdo, exceto aquelas
obrigacdes decorrentes de lei, regra, regulamento ou ordem cuja aplicabilidade
esteja sendo discutida de boa-fé pela Emissora nas esferas judicial ou
administrativa;

(q) cumprir o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolugoes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente,
a legislagéo relativa a ndo utilizagdo de mao de obra infantil, exceto na condigdo de
menor aprendiz, e/ou em condigdes andlogas as de escravo, e as demais legislacoes

27

DOCS - 3212091v25

W
L
’@/




6.2.
entre outras, as seguintes despesas, desde que razoaveis e devidamente documentadas:
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e regulamentagbes ambientais supletivas (em conjunto, “Leis Ambientais e
Trabalhistas”), procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para suas
atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacdes dos 6rg§os Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar as normas ambientais, bem como adotando as medidas e agoes
preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir praticas danosas ao meio
ambiente e a seus trabalhadores, inclusive no que se refere a sua saude e a
seguranga ocupacional, decorrentes das atividades descritas em seu objeto social,
salvo nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da legislagao
ou regulamentacdo ambiental relevante nas esferas administrativa ou judicial;

(r) observar estritamente a legislagdo e regulamentagdo tributaria aplicavel,
mantendo-se em situagao de regularidade perante autoridades governamentais ou
fiscais, bem como efetuar o pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou
que devam ser recolhidos, exceto se a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento
esteja comprovadamente suspensa por decisdo judicial ou administrativa ou nos
termos da legislagdo ou regulamentacgdo aplicavel;

(s) notificar em até 1 (um) dia util o Agente Fiducidrio caso constate que
quaisquer das declaragbes prestadas na presente Escritura eram total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas na presente data, sem prejuizo
da caracterizagdo de um Evento de Inadimplemento nos termos da Clausula 5.4.1
acima;

(t) manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por
agoes sob as leis brasileiras;

(u) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinagao expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os
documentos e informacdes exigidos pela Instrugao CVM 476; e

(v) concluir a implementacdo de seu Cédigo de Conduta (conforme abaixo
definido) em até 6 (seis) meses contados da presente data.

As despesas a que se refere a alinea (I) da Clausula 6.1 acima compreenderdo,

(a) publicagdo de relatorios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo aplicavel;

(b) extracdo de certiddes;

(c) despesas de viagem, alimentacdo e estadia, quando estas sejam
necessarias ao desempenho das fungbes do Agente Fiduciario, desde que
devidamente comprovadas por meio da apresentagao dos respectivos recibos, sendo
que os valores relativos a essas despesas estardo limitados aqueles usualmente
incorridos pela Emissora em relagdo aos seus proprios empregados, para suas
viagens e hospedagem; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser necessdrios, desde que razoaveis, na hipétese de ocorrerem omissdes e/ou
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obscuridades fundamentadas nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas.

6.2.1. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido
saldado na forma da alinea (I) da Cldusula 6.1 acima, serd acrescido a divida da
Emissora, preferindo as Debéntures na ordem de pagamento.

6.3. Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentacdo em
vigor e nesta Escritura, a Emissora obriga-se, nos termos da Instrucdo CVM 476, a:

(a) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstrag@es financeiras a auditoria por auditor registrado
na CVM;
(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas

explicativas e parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial
de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (c) em sua pagina na rede
mundial de computadores, pelo prazo previsto na regulamentac@o aplicavel;

(e) observar as disposigbes da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002
("Instrucdo CVM 358"), no que se refere a dever de sigilo e vedacgbes a
negociacao;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de

fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, e comunicar
sua ocorréncia imediatamente ao Coordenador Lider da Oferta;

(9) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM; e

(h) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual
e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu
recebimento, observado o disposto no item (d) acima.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui e nomeia Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. como agente fiducidrio desta Emissdo, o qual expressamente aceita a
nomeagao para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura,
representar a comunhdo de Debenturistas perante a Emissora.

7.1.1. O Agente Fiducidrio declara:

(1) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para
exercer a fungdo que lhe é conferida, conforme artigo 66, §39, da Lei das
Sociedades por Agdes e artigo 6 da Instrugdo CVM 583;
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7.4.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de
distribuicdo das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicagdo de seu eventual substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo).

7.35. O novo Agente Fiduciario devera, no prazo de até 7 (sete) dias (teis
contados da data da averbacdao mencionada na Clausula 7.3.6, comunicar a CVM a
ocorréncia da substituicdo, bem como encaminhar @ CVM a declaragdo e demais
informages indicadas no paragrafo Unico do artigo 9° da Instrugdo CVM 583,

7.3.6. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser
objeto de aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESC,
onde sera inscrita a presente Escritura.

7.3.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data
de celebracdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até a sua efetiva
substituicdo ou cumprimento de todas suas obrigacbes sob esta Escritura e a
legislagdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, em especial a

Instrugdo CVM 583 e nesta Escritura, constituem deveres e atribuicdes do Agente
Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragdo de seus proprios bens;

(ii) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo, e realizar a imediata convocagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no artigo 7° da Instrucdo CVM 583 para
deliberar sobre sua substituicao;

(iii) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagdo vigente;
(iv) custear: (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus servigos,

incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros,
devidos em decorréncia da execugdo dos seus servigos, considerando o previsto na
Clausula 7.6.5 abaixo; e (b)todos o0s encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios;

(v) conservar em boa guarda toda documentagao relativa ao exercicio de suas
fungoes;
(i) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes

relativas ao Contrato de Cessdo Fiduciaria e consisténcia das demais informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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(vii) diligenciar junto a Emissora, para que esta Escritura e seus aditamentos
sejam registrados na JUCESC, adotando, no caso da omissdao da Emissora, as
restantes medidas eventualmente previstas em lei;

(wviii) verificar a regularidade da constituicdo da Garantia Real, observando a
manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura e do
Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(ix) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
periddicas pela Emissora, alertando os Debenturistas, no relatério anual de que trata
o inciso (xv) abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(x) opinar sobre a suficiéncia das informagoes prestadas de modificagdes nas
condiges das Debéntures;

(xi) solicitar, 8 Emissora, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de
suas fungbes, certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, cartdrios de protesto, Varas do Trabalho e procuradoria da Fazenda Publica,
onde se localiza a sede da Emissora;

(xii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

(xiii)  convocar, quando necessario ao Agente Fiducidrio, Assembleia Geral de
Debenturistas, mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da
Clausula 4.9 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo constantes
da Lei das Sociedades por Agoes e desta Escritura, as expensas da Emissora;

(xiv) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagbes que |he forem solicitadas;

(xv) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, descrevendo os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio social, nos termos do artigo 68, §1°,
alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da Instrugdo CVM 583, o
qual devera conter, ao menos, as seguintes informagoes:

(a) cumprimento, pela Emissora, das suas obrigacoes de prestacdo de
informagOes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(b) alteragbes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c) comentdrios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora relacionadas a clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas, e que estabelecem
condigBes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagdo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de
remuneragao das Debéntures realizados no periodo;




() destinacdo dos recursos captados por meio desta Emissao,
conforme informagOes prestadas pela Emissora;

(9) cumprimento de outras obrigages assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(h) manutencao da suficiéncia e exequibilidade da Garantia Real, nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria;

(i) declaracdo sobre a ndo existéncia de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario de continuar a exercer a fungao; e

) existéncia de outras emissoes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais
emissoes: (i) denominacdo da companhia ofertante; (ii) valor da emissao;
(i) quantidade de debéntures emitidas; (iv) espécie e garantias
envolvidas; (v) prazo de vencimento e taxa de juros; e (vi) inadimplemento
pecuniario no periodo.

(xvi)  disponibilizar o relatério de que trata o inciso (xv) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

(xvii)  manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, a B3, e ao Escriturador, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja,
o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debenturistas e seus respectivos titulares;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(xix) comunicar os Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagoes financeiras assumidas nesta Escritura, incluindo as obrigagGes relativas a
garantias e a cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da
ciéncia pelo Agente Fiducidrio do inadimplemento;

(xx) disponibilizar, aos Debenturistas, a Emissora e aos participantes do
mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website, o calculo do
Valor Nominal Unitario e a Remuneragao a ser realizado pela Emissora;

(xxi) acompanhar com o Banco Liquidante e o Escriturador, em cada data de
pagamento das Debéntures, o integral e pontual pagamento dos valores devidos
pela Emissora aos Debenturistas, nos termos desta Escritura; e
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(xxii)  exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas.

7.5. No caso de inadimplemento de quaisquer condigoes da Emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura para proteger
direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Instrucdo
CVM 583.

7.6. Sera devido ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura,
correspondentes a uma remuneragao anual de R$ 7.000,00 (sete mil reais), devida pela
Emissora, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) dia Gtil contado da data de
celebragao desta Escritura, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, até o
resgate total das Debéntures. A primeira parcela serd devida ainda que as debéntures ndo
sejam integralizadas, a titulo de estruturagdo e implantagao.

7.6.1. Na hipdtese de ocorrer o Vencimento Antecipado ou o Resgate Obrigatdrio
da totalidade das Debéntures, conforme previstos nesta Escritura, antes do prazo
final definido na Clausula 4.1.5, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio devera
devolver a parcela proporcional da remuneragao inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, apds recebimento de notificacdo neste sentido.

7.6.2. O pagamento da remuneracdao do Agente Fiduciario sera feito mediante
crédito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

7.6.3. A remuneragao devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 7.6
acima sera atualizada anualmente com base na variacdo percentual acumulada do
IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo mesmo indice que vier
a substitui-lo, a partir da data de pagamento da 12 (primeira) parcela de que trata a
Cldusula 7.6 acima, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente
calculada pro rata die.

7.6.4. Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a
remuneracdo do Agente Fiduciario: (i) ISS (Imposto sobre servicos de qualquer
natureza); (i) PIS (Contribuigdo ao Programa de Integracdo Social);
(iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL
(Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido); (v) IRRF (Imposto de Renda Retido na
Fonte) e (vi) quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneragéo, de
tal forma que tais valores indicados nesta Escritura correspondem a valores liquidos
destes tributos incidentes sobre a prestagdo de servigos de agente fiducidrio pelas
instituigoes financeiras.

7.6.5. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do
Agente Fiduciario, o substituido deverd devolver a Emissora a parcela proporcional
da remuneracdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado.

7.6.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia da remuneragdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a
juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre
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o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria
pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do pagamento.

7.6.7. Caso sejam alteradas as condigbes da Emissdao, a Emissora e o Agente
Fiduciario se comprometem a avaliar os impactos destas alteragoes nos servigos ora
descritos visando a alteragdo da remuneragao do Agente Fiducidrio.

7.6.8. A remuneracdo prevista nas Clausulas acima sera devida mesmo apds o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua funcdo em relagdo a Emissdo, remuneragao essa que sera
calculada pro rata die.

7.6.9. A remuneracao descrita na Clausula 7.6 acima sera devida mesmo apos as
Datas de Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiduciario permanega atuando
na cobranga de cumprimento de obrigagdes da Emissora.

7.6.10. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdao ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, e ressarcidas pela Emissora. Caso a Emissora se recuse a pagar, as
despesas poderdao ser adiantadas pelos Debenturistas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da
comunh@o dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em acbes judiciais
serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do
Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbeéncia.

7.7. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar suas atividades referentes a esta Emissao. As despesas a serem realizadas pelo
Agente Fiduciario deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovados pela Emissora,
devendo o Agente Fiduciario enviar todos os comprovantes de despesas, para que a
Emissora possa acompanhar tais gastos.

7.7.1. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.7 acima sera efetuado em até
5 (cinco) dias (teis ap6s a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora,
devidamente acompanhada de cdpia dos comprovantes das respectivas despesas.

7.8. Na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de agente fiduciario na 12
(primeira) emissao publica, com esforcos restritos de distribuicdo, de debéntures simples,
ndo conversiveis em acoes, da espécie com garantia real e garantia fidejusséria adicional,
da SPE Boa Vista 2 Energia S.A., pela qual foram emitidas 5.000 (cinco mil) debéntures,
totalizando o montante de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), com data de
vencimento em 14 de setembro de 2017, quando serdo pagos o principal e a remuneracao.
Até a presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizacdo, conversdo,
repactuacao ou inadimplemento de tais debéntures.
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DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os titulares das Debéntures da Primeira Série poderao, a qualquer tempo, reunir-se
em assembleia geral a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos
titulares das Debéntures da Primeira Série (“"Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série”) e os titulares das Debéntures da Segunda Série poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunhdo dos titulares das Debéntures da Segunda Série (“"Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto com a Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série, “Assembleia Geral de Debenturistas”).

8.2. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, no que couber, além do disposto na presente
Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes sobre assembleia geral de acionistas,
inclusive, sem limitacdo, os prazos de antecedéncia de convocagao da Assembleia Geral de
Debenturistas, quais sejam, 15 (quinze) dias para a primeira convocacdo e 8 (oito) dias
para a segunda convocagao.

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série podem ser convocadas: (i) pelo Agente Fiduciario; (ii) pela
Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagao da respectiva série; ou (iv) pela CVM,

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série se instalardo, em primeira convocagao, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo da
respectiva série e, em segunda convocagao, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.5. Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas da Primeira Série e da Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora
sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera obrigatoria.

8.6. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série e a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e prestar aos
Debenturistas as informagGes que lhe forem solicitadas.

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e da
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série cabera ao debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8. Nas deliberagoes da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e da
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture cabera um voto. As
deliberagbes serdo tomadas por 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo da
respectiva série, exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura, e nas hipdteses de
alteracdo de (a) prazos, (b) valor, (c) forma de remuneracdo das Debéntures, (d) da
Garantia Real, (e) reducdo da remuneracdo das Debéntures, (f) qudrum, (g) eventos de
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vencimento antecipado, e (g) criagdo de evento de repactuagdo dependerdo da aprovacao
de 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva série.

8.9. A renlncia ou perddo temporario dos Debenturistas, para que ndo ocorra o
vencimento antecipado ou inadimplemento de obrigages estabelecidas nesta Escritura,
dependera de aprovagao de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacdo da respectiva
série, nos termos previstos nas Clausulas 5.4.1.2, 5.4.1.3 e 5.4.1.4 acima.

9. DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
9.1. A Emissora declara e garante que, na data de assinatura desta Escritura:

(@) € uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agoes de capital fechado, de acordo com as
leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes,
societarias ou ndo, necessdrias a celebragdo desta Escritura, 8 Emissdo e ao
cumprimento de suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto e ndo ha qualquer restrigao
emanada do poder concedente, de agéncia reguladora ou de qualquer érgdo
fiscalizador da concessao para a realizagdo da Oferta, ou para a Emissao;

(c) 0os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragao desta Escritura, o cumprimento de suas obrigagGes previstas
nesta Escritura ndo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto relevante, (a)
qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual
quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, incluindo, sem
limitacdo, o Contrato de Concessdo, nem ird resultar em (i) vencimento antecipado
de qualquer obrigacgéo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos;
(ii) criagdo de qualquer 6nus adicional sobre qualquer ativo ou bem da Emissora;
ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdao ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens
e propriedades;

(e) a Emissora tem, ou encontra-se em processo de obtengao e/ou renovacao,
todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo todas elas validas (excegdo feita aquelas que encontram-se em processo de
obtengdo e/ou renovagao);

() a Emissora estd cumprindo, em todos os aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios;
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(9 as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2014, 2015 e 2016 representam corretamente a posicao financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos
e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(h) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo
governamental, além dos constantes em suas Demonstracdes Financeiras, que
possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em suas condicoes
financeiras ou outras, ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade da
Emissora de cumprir com suas obrigagoes previstas nesta Escritura;

(i) ndo ha qualquer ligacdo entre ela e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

) esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, véalida e vinculante da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(k) ndo tem ciéncia nem foi notificada acerca de qualquer procedimento
administrativo, inquérito ou outro tipo de investigacgdo governamental ou de
qualquer procedimento judicial que tenha por objeto a intervencao na concessao ou
que possa, no entendimento razoavel e de boa-fé da Emissora, resultar na extingdo
da concessdo nos termos da legislagdo aplicavel;

)] nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem
de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou o6rgdo
regulatério, é exigido para o cumprimento, pela Emissora de suas obrigacbes nos
termos desta Escritura e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto:
(i) arquivamento da ata da AGE e desta Escritura na JUCESC; (ii) publicagdo da ata
da AGE nos jornais de publicagdo da Emissora, (iii) registro do Contrato de Cessao
Fiducidria nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos; (iv)
notificagdo as partes pagadoras dos direitos creditérios oriundos dos Contratos de
Venda de Energia, dando-lhes ciéncia a respeito da constituicdo da cessédo Fiduciaria
e (v) depdsito das Debéntures junto a B3;

(m) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e
apuragao da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de célculo da remuneracdo
das Debéntures foi acordada por sua livre vontade, em observéancia ao principio da
boa-fé;

(n) observa as Leis Ambientais e Trabalhistas, procedendo todas as diligéncias
exigidas por lei para suas atividades econdémicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacbes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar as normas ambientais, bem como adotando as
medidas e agbes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir praticas
danosas ao meio ambiente e a seus trabalhadores, inclusive no que se refere a sua
saude e a seguranga ocupacional, decorrentes das atividades descritas em seu
objeto social; e
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(0) possui codigo de conduta (“Cédigo de Conduta”) em fase de
implementacdo, cujo objetivo é orientar e coibir a prética de atos de corrupgdo e
lesivos contra a administragdo publica nacional ou estrangeira (esta ultima, na
medida do aplicavel a Emissora), na forma da Lei n°® 12.846 de 1 de agosto de
2013, conforme alterada (“Lei 12.846"), e demais normas aplicaveis (em conjunto
com a Lei 12.846, “Leis Anticorrupcdo”). Em que pese o Codigo de Conduta estar
em fase de implementagdo, a Emissora, por questdes de boas praticas e em
observancia as Leis Anticorrupcdo, abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de
agir de forma lesiva a administragdo publica nacional ou estrangeira (esta dltima, na
medida do aplicavel a Emissora) (em conjunto, “Obrigactes Anticorrupgao”).

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:

CAMPOS NOVOS ENERGIA S.A.

Av. Madre Benvenuta, 1168 — 1 © andar, Floriandpolis — SC CEP 88.035-000
At.: Peter Eric Volf

Telefone: (48) 3331-0000

E-mail: pvolf@enercan.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Sao Bento, n® 329, sala 87, Centro, Sdo Paulo, SP, CEP 01011-100
At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21)2507-1949

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

(iii) Para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.
Nucleo Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Amarelo, 1° andar

CEP 06029-900, Osasco/SP

Departamento de Agbes e Custddia

At.: Debora Andrade Teixeira / Mauricio Bartalini Tempeste / Marcelo Poli /
Rosinaldo Gomes

Telefone: (11) 3684-9492/7911 / (11) 3684-9469

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br /
4010.custodiarf@bradesco.com.br / mauricio.tempeste@bradesco.com.br /
4010.debentures@bradesco.com.br

(iv) Para a B3:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM
Al. Xingu, n® 350, 1° andar

CEP 06455-030, Alphaville, Barueri/SP

Telefone: (11) 3111-1596
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10.1.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelo correio ou por correio
eletrénico enviado aos enderegos acima.

10.1.2. As comunicagOes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

10.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada ao
Banco Liquidante e Escriturador e ao Agente Fiduciario pelos titulares dos enderegos
alterados.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “dia Util” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados
declarados nacionais ou, ainda, quando ndo houver expediente bancério na Cidade de Sdo
Paulo, no Estado de Sdo Paulo, e nas Cidades de Campos Novos e Floriandpolis, ambas no
Estado de Santa Catarina, ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados
através da B3, hipotese em que somente “dia util” serd qualquer dia da semana, exceto
sabado, domingo ou feriado declarado nacional. Quando a indicagdo de prazo contado por
dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagdo de “dia util”, entende-se que o
prazo é contado em dias corridos.

10.3. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
renuncia ao mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposigGes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicdes afetadas por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e II do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacGes
assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as
disposicbes dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

10.7. Esta Escritura é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores,

10.8. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagGes técnicas e financeiras
constantes em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagées presentes na Escritura e nos
demais documentos relacionados a Oferta, bem como nas deliberagbes societarias e em
atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que
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considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu
pedido, para se basear nas suas decisdes, exceto por aqueles ja previstos na Escritura.

10.9. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e em
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série.

10.10. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tao somente a agir em conformidade
com as instrugdes que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagoes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenturistas. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo
CVM 583, desta Escritura e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel e/ou desta Escritura.

10.11. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao serd ainda,
sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora,
que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos
da legislagao aplicavel.

10.12. As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais documentos
da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacdao dos
Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais, regulamentares
ou exigéncias da CVM e da ANBIMA; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre
outros, desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.13. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias
de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 11 de setembro de 2017.

(Restante da péagina intencionalmente deixado em branco. Seguem as péginas de assinatura.)
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(Pdgina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissao de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real, para Distribuigdo Publica com
Esforgos Restritos de Distribuicdo, em 2 (Duas) Séries, da Campos Novos Energia S.A.)
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(Pagina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos de Distribuigdo, em 2 (Duas) Séries, da Campos Novos Energia S.A.)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

7}%&%1

Nome: / /
Cargo: Matheus Gomes Faria
CPF: 058.133.117-89

Nome:
Cargo:
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(Pagina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da 22 Er'nfs.sé'c? f’e D’ebo.entures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, para Dlsfrll.bu/;aa Publica com
Esforcos Restritos de Distribuigdo, em 2 (Duas) Séries, da Campos Novos Energia S.A.)

2. Ou{ N.O’A\_‘\/Q)\

TESTEMUNHAS:
1. % *———//g/ij
Nome: g
RG: L0 Welesin Py gy
GPF: G8nagrags
RG: &g i

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SANTA CATARINA
CERTIFICO O REGISTRO EM: 21/09/2017 SOB N°: ED002844000

Protocolo: 17/098552-0, DE 12/09/2017

Empresa:42 3 0002500 3
CAMPOS NOVOS ENERGIA S.A.

HENRY GOY PETRY NETO
SECRETARIO GERAL

Nor‘ne Faulo Cesur Kibe.
RG: Coordenador Responsabifidade Social
2.)32.0%%

DOCS - 3212091v25



